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ابعاد
	ردیف
	سوالات
	خیلی کم
	
	کم
	متوسط
	زیاد
	خیلی زیاد

	ریسکهای موجود در بازار اولیه
	1
	تا چه حد ریسک عدم جمعآوری کافی وجوه نقد، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	2
	تا چه حد"ریسک سوء استفاده واسط از وجوه دریافتی" بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	3
	تا چه حد " ریسک عدم فروش دارایی به دلیل افزایش قیمت دارایی در بازار"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	4
	تا چه حد " استفاده از ضمانتنامههای بانکی بدون قید و شرط"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	5
	تا چه حد " گنجاندن شرط وجه التزام در قراردادها"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	6
	تا چه حد " ریسک عدم اجاره دارایی توسط بانی، بدلیل تامین مالی از روشهای دیگر و با نرخ پایینتر"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	7
	تا چه حد " ریسک عدم فروش دارایی به دلیل رفع نیاز به دارایی"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	ریسکهای موجود در بازار ثانویه
	8
	تا چه میزان" توان تولید شرکت"، به عنوان عاملی در جهت تغییر ارزش سهام منتشره(تغییر نرخ سود یا بازده سهام)، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	9
	تا چه میزان" تغییر در تقاضا"، به عنوان عاملی در جهت تغییر ارزش سهام منتشره(تغییر نرخ سود یا بازده سهام)، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	10
	تا چه میزان" تغییر در شرایط رقابتی"، به عنوان عاملی در جهت تغییر ارزش سهام منتشره(تغییر نرخ سود یا بازده سهام)، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	11
	تا چه میزان"احتمال عدم پرداخت به موقع تعهدات مالی یک ناشر"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	12
	تا چه میزان"استفاده از ضامن"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	13
	تا چه میزان" کاهش قدرت خرید"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	14
	تا چه میزان" تغییرات عمومی قیمتها"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	15
	تا چه میزان"سوء استفادههای مالی مسوولان و کارکنان"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	16
	تا چه میزان"سهلانگاری  مسوولان و کارکنان"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	17
	تا چه میزان"بهروز نبودن تکنولوژی مورد استفاده"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	18
	تا چه میزان" نقص در فرایند انجام کار، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	19
	تا چه میزان" بروکراسی اداری، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	20
	تا چه میزان" نواسانات نرخ ارز"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	21
	تا چه میزان"عدم توانایی در اجرای  تعهدات مالی کوتاهمدت"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	22
	تا چه میزان"عدم توانایی تامین مالی کوتاهمدت در صورت نیاز فوری"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	23
	تا چه میزان"عدم توانایی تامین مالی کوتاهمدت با صرف هزینههای مقرون بهصرفه"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	ریسکهای غیر مالی
	24
	تا چه حد "برگزاری انتخابات جدید"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	25
	تا چه حد "بروز جنگ "، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	26
	تا چه حد "وجود اعتصابهای گوناگون"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	27
	تا چه حد "وجود شورش"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	28
	تا چه حد "تعیین نرخ ارز توسط دولت"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	29
	تا چه حد "تعیین نرخ سود تسهیلات توسط دولت"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	30
	تا چه حد "تعیین نرخ سود سپردهها توسط دولت"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	31
	تا چه حد "تغییر قوانین و مقررات مربوط به انتشار اوراق قرضه"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	32
	تا چه حد "تغییر قوانین مالیاتی"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	33
	تا چه حد "تغییر قوانین خاص(بطور مثال: ممنوعیت تملک زمین توسط اتباع خارجی)" ، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	34
	تا چه حد "تغییر قوانین بینالمللی مربوط به انتشار اوراق قرضه(در زمان انتشار اوراق در سطح بینالمللی)"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	35
	تا چه حد "ریسک از بین رفتن کلی یا جزئی دارایی"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	36
	تا چه حد "استهلاک تدریجی دارایی"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	

	
	37
	تا چه حد "ریسک هزینههای غیرجاری دارایی ( هزینههایی که جهت انتفاع از دارایی لازم و ضروری بوده و بر عهده موجر است؛ مثل هزینه تعمیرات هواپیما که بر عهده موجر است؛ نه مستاجر)"، بر تمایل به سرمایهگذاری تاثیر دارد؟
	
	
	
	
	
	






معرفی ابزار
پرسشنامه ریسک بازار سرمایه: پرسشنامه ریسک بازار سرمایه توسط فواکه (1392) طراحی و اعتباریابی شده است، این پرسشنامه شامل 38 گویه بسته پاسخ بر اساس طیف پنج درجه ای لیکرت می باشد، پرسشنامه سه بعد ریسک بازار اولیه، ریسک بازار ثانویه و ریسک غیر مالی را مورد سنجش قرار می دهد، پرسشنامه توسط  پژوهشگر (1392) اعتباریابی شده است.
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شیوه نمره گذاری
طيف مورد استفاده در پرسشنامه بر اساس طيف پنج گزينه‌اي ليكرت مي‌باشد (شامل: خيلي كم، كم، تا اندازه‌اي، زياد و خيلي زياد) در جدول زیر نشان داده شده است.
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	گزينه انتخابي
	خيلي زياد
	زياد
	تا اندازه‌اي
	كم
	خيلي‌كم

	امتياز
	5
	4
	3
	2
	1



به دو طریق می توان از  تحلیل این پرسشنامه استفاده کرد
الف: تحلیل بر اساس مولفههای پرسشنامه
ب: تحلیل بر اسا س میزان نمره به دست آمده

تحلیل بر اساس مولفه های پرسشنامه 
به این ترتیب که ابتدا پرسشنامهها را بین جامعه خود تقسیم و پس از تکمیل پرسشنامهها داده  ها را وارد نرم افزار اس پی اس اس کنید. البته قبل از وارد کردن داده ها شما باید پرسشنامه را در نرم افزار اس پی اس اس تعریف کنید و سپس شروع به وارد کردن داده ها کنید.
 چگونگی کار را برای شفافیت بیشتر به صورت مرحله به مرحله توضیح می دهیم
مرحله اول. وارد کردن اطلاعات تمامی سوالات پرسشنامه ( دقت کنید که شما باید بر اساس طیف لیکرت عمل کنید مثلا اگر شخصی سوال 5 پرسشنامه را خیلی کم انتخاب کرده است شما باید در پرسشنامه در جلوی سوال 5 عدد 1 ( خیلی کم ) را بگذارید.
مرحله دوم. پس از وارد کردن داده های همه سوالات، سوالات مربوط به هر مولفه را کمپیوت(compute) کنید. مثلا اگر مولفه اول X و سوالات  آن 1 تا 5 است شما باید سوالات 1 تا 5 را compute کنید تا مولفه x ایجاد شود.
به همین ترتیب همه مولفه ها را ایجاد کنید و پس از این کار  در نهایت شما باید همه مولفه ها  که ایجاد کردید را با هم compute کنید تا این بار متغیر اصلی تحقیق به وجود بیاید که به طور مثال متغیر مدیریت دانش یا ... است.
مرحله سوم. حالا شما هم مولفهها را به وجود آورده اید و هم متغیر اصلی تحقیق را؛ حالا می توانید از گرینه  آنالیز  هر آزمونی که می خواهید برای این پرسشنامه( متغیر) بگیرید.
مثلا می توانید آزمون توصیفی( میانگین، انحراف استاندارد، واریانس) یا می توانید آزمون همبستگی را با یک  متغیر دیگر  بگیرید.

تحلیل بر اساس میزان نمره پرسشنامه 
بر اساس این روش از تحلیل شما نمرههای به دست آمده را  جمع کرده و سپس بر اساس جدول زیر قضاوت کنید.

	حد پایین نمره
	حد متوسط نمرات
	حد بالای نمرات

	38
	114
	190



· در صورتی که نمرات پرسشنامه بین 38 تا 76 باشد،  میزان متغیر در این جامعه ضعیف می باشد.
· در صورتی که نمرات پرسشنامه بین 76 تا 152 باشد،  میزان متغیر در سطح متوسطی می باشد.
· در صورتی که نمرات بالای 152 باشد،  میزان متغیر  بسیار خوب می باشد.







تعيين پايايي و روايي ابزارهاي اندازه‌گيري
برآورد پايايي پرسشنامه‌ها
براي تعيين پايايي، روشهاي مختلفي وجود دارد. در اين تحقيق براي مشخص نمودن پايايي پرسشنامه‌ها از ضريب آلفاي كرونباخ استفاده گرديده است. اين روش براي محاسبه هماهنگي دروني ابزار اندازه‌گيري از جمله پرسشنامه‌ها يا آزمودن‌هايي كه ويژگيهاي مختلف را اندازه‌گيري مي‌كنند بكار مي‌رود. در اينگونه ابزار، پاسخ هر سوال مي‌تواند مقادير عددي مختلف را اختيار كند. سرمد و همكاران (1387) معتقدندكه «براي محاسبه ضريب آلفاي كرونباخ ابتدا بايد واريانس نمره‌هاي هر زيرمجموعه سوالات پرسشنامه يا زيرآزمون و واريانس كل را محاسبه نمود. سپس با استفاده از فرمول مربوطه مقدار ضريب آلفا را بدست آورد» (ص 169).
ضريب پايايي پرسشنامه‌هاي از طريق فرمول زير به وسيله نرم‌افزار SPSS محاسبه شده است.


ra = ضريب آلفاي کرونباخ
J=  تعداد سوالات آزمون
2Sj=  واريانس سوالات آزمون
2s= واريانس کل آزمون

جهت سنجش اعتبار پرسشنامه در تحقیق فواکه(1392) براي بررسی همسانی درون آزمون، از آلفاي کرونباخ استفاده شده است. مقدار الفاي کرونباخ براي متغیر ریسک بازار اولیه برابر با 87/0 و متغیر ریسک بازار ثانویه برابربا 84/0 ، ریسک غیر مالی 79/. و برای مولفه کل ریسک 81/0است. که از مقدار لازم آنکه 70/0است بالاتر است که میتوان گفت که اجزاي درونی داراي همبستگی عالی می باشند.

برآورد روايي پرسشنامه‌ها
روايي به اين مفهوم اشاره دارد كه وسيله اندازه‌گيري چيزي را كه ادعا مي‌كند دقيقاً همان چيز را اندازه بگيرد يعني متناسب با آن باشد و از مهمترين آن روايي صوري و محتوايي است و براي اينكه پرسشنامه‌اي حداقل داراي روايي محتوايي باشد بايد سوالات آزمون با توجه به مباني تئوريك دقيقاً مورد مطالعه و بررسي قرار گيرد تا ميزان ارتباط و تناسب آنها با موضوع روشن گردد. 
در مطالعه فواکه (1392) برای بدست آوردن روایی پرسشنامه از نظرات استاد راهنما و چندین تن از دیگر اساتید و متخصصین و کارشناسان استفاده شده است.  و از آنها در مورد مربوط بودن سؤالات ، واضح بودن و قابل فهم بودن سؤالات و اینکه آیا این سؤالات برای پرسشهای تحقیقاتی مناسب است و آنها را مورد سنجش قرار می دهد ، نظر خواهی شد و مورد تایید قرار گرفت.  

تعاریف نظری
ریسک بازار سرمایه: ریسک در اصطلاح عبارت است از امکان تفاوت بازده از مقدار مورد انتظار. در سرمایهگذاری، ریسک یعنی احتمال اینکه بازده واقعی (برحسب واحد پول یا درصد) از بازده مورد انتظار متفاوت شود (بری گام و همکاران، 1384). بازارهاي مالي به دو گروه بازار پول و بازار سرمايه تقسيم مي شوند. در بازار پول،  اوراق بهادار با سررسيد کوتاه مدت (کمترازيك سال) به منظور تأمين مالي کوتاه مدت و در بازار سرمايه، اوراق بهادار با سررسيدهاي طولاني تر (معمولاً بيش از يك سال) جهت تأمين مالي دارايي‌هاي ميان مدت و بلندمدت شرکتها، مورد مبادله قرار مي گيرند. بازار سرمايه نيز خود به دو گروه بازار اوليه و بازار ثانويه قابل تقسيم مي باشد که نوع اول، مكاني براي مبادله اوراق بهادار تازه انتشار يافته و نوع دوم، محلي براي مبادله اوراق بهادار از قبل منتشر شده هستند (فواکه، 1392). بازار پول بازاری برای دادوستد پول و دیگر داراییهای مالی جانشین نزدیک پول است که سررسید کمتر از یکسال دارند. بعبارت صحیح تر بازار پول به عنوان بازار ابزارهای مالی کوتاه مدت با ویژگی اندک بودن ریسک عدم پرداخت، نقدشوندگی و ارزش اسمی زیاد نام برد (قلی زاده و همکاران، 1391).


تعاریف عملیاتی
ریسک بازار سرمایه: بر اساس پرسشنامه ساخته شده توسط فواکه(1392) سنجیده می شود.
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3. فواکه، فرشاد(1392)، بررسی تاثیر راهکارهای پوشش ریسک در بازار سرمایه و تاثیر آن بر تمایل به سرمایهگذاری، پایان نامه کارشناسی ارشد مدیریت MBA، دانشگاه پیام نور.
4. قلي زاده، حسن و كاظميان، شهره.(1391)." تحليل روشهاي مختلف پوشش ريسك در بازار سرمايه كشور و ارائه روشهاي مناسب در چارچوب نظام اقتصاد اسلامي"، کنفرانس ملی حسابداری, مدیریت مالی و سرمایهگذاری, دانشگاه جامع علمی-کاربردی استان گلستان.
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